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TIETOJA AFALON INVESTMENT MANAGEMENT OY:STA SEKA TARJOTTAVISTA PALVELUISTA

Tahan tiedotteeseen on koottu sijoituspalvelulain mukaiset tiedot Afalon Investment Management Oy:sta,
sen tarjoamista sijoitus- ja oheispalvelusta seka tarjoamisessa noudatettavista menettelytavoista. Tarkem-
mat palvelukohtaiset tiedot seka mahdolliset sopimusehdot annetaan tarvittaessa ennen palvelun tai ra-
hoitusvélineen tarjoamista. Afalon Investment Management Oy paivittda naita tietoja tarvittaessa. Tiedot
annetaan Suomen lainsaadannon mukaisina. Padivitykset ovat saatavilla yhtion internetsivuilla www.afalo-

nim.com.
Palveluntarjoaja

Afalon Investment Management Oy
Y-tunnus 2326933-6

Osoite: Energiakatu 4, 00180 Helsinki
puhelin 0207 343 161

sdhkoposti: contact@afalonim.com
www.afalonim.com

Palvelukielet ja asiointitapa

Afalon Investment Management Oy:n (jdljempéana
Afalon Investment Management tai Afalon) asiointikie-
let ovat suomi ja englanti. Asiakaspalvelu tapahtuu
padaasiassa suomen kielelld. Afalon Investment Mana-
gementin kdyttamat sopimusehdot sekd muut asiakir-
jat ovat palvelusta riippuen joko suomen tai englannin-
kielisia.

Asiakkaat voivat ottaa yhteytta Afalon Investment Ma-
nagementiin joko puhelimitse, sahkopostilla, kdyttdaen
etdyhteyttd (Teams yms) tai sopimalla henkil6kohtai-
sesta tapaamisesta Afalon Investment Managementin
toimistolla.

Afalon antaa asiakkaille sijoituspalvelulain mukaiset
tiedot ja raportit sdhkdisesti sahkopostilla. Ei-ammat-
timainen asiakas voi pyynnosta saada nama tiedot pa-
perilla.

Puheluiden, keskustelujen ja sahkodisen viestinnan
tallentaminen

Afalon on velvollinen dokumentoimaan asiakkaan
kanssa kadytavat puhelinkeskustelut ja sahkoiset vies-
tit, jotka liittyvat toimeksiantojen vastaanottamiseen
ja valittamiseen tai jotka voivat johtaa tallaisiin liiketoi-
miin. Lisdksi Afalon Investment Management on vel-
vollinen pitdama&an kirjaa asiakkaan kanssa henkilékoh-
taisessa tapaamisessa kdytavista keskusteluista. Tal-
lenteita kdytetdan toimeksiantojen todentamiseen,
riskienhallintaan ja mahdollisten riitatilanteiden selvit-
tamiseen. Afalon Investment Managementin tulee
luovuttaa tallenteet toimivaltaisille viranomaisille
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niiden pyynnosta. Tallenteet sailytetddn vahintdan vii-
den vuoden ajan, jollei Finanssivalvonta pyyda saily-
tyksen pidentamista seitsemadn vuoteen. Asiakkaalla
on oikeus pyytda kopio puhelu- tai muusta tallen-
teesta.

Rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estaminen

Afalon Investment Managementilla on velvollisuus ke-
ratd asiakkaasta tuntemistietoja ja muita henkilotie-
toja. Naita tietoja voidaan kayttaa rahanpesun ja ter-
rorismin rahoittamisen estamiseen, paljastamiseen ja
selvittdmiseen seka rahanpesun ja terrorismin rahoit-
tamisen ja sen rikoksen, jolla rahanpesun tai terroris-
min rahoittamisen kohteena oleva omaisuus tai rikos-
hyoty on saatu, tutkintaan saattamista varten.

Toimilupa ja valvova viranomainen

Afalon Investment Management Oy:n toimintaa val-
voo Finanssivalvonta, Snellmaninkatu 6, 00101 Hel-
sinki, puhelin: 09 183 5339, sahkoposti: kirjaamo(at)fi-
nanssivalvonta.fi.

Afalon Investment Management Oy:lld on sijoituspal-

velulain mukainen Finanssivalvonnan myontama toi-

milupa, jonka perusteella yhtio voi tarjota seuraavia

palveluja

- omaisuudenhoito

- sijoitusneuvonta

- sijoitustutkimusten ja rahoitusanalyysien tuotta-
minen

- toimeksiantojen valittaminen

- toimeksiantojen toteuttaminen

- muuhun sijoituspalveluun ja oheispalveluun tar-
koitettuun toimintaan verrattavan tai siihen I3hei-
sesti liittyvan palvelun tarjoaminen.

Tarjottavat palvelut

Afalon tarjoaa asiakkailleen alla lueteltuja palveluita it-
senadisesti tai Finanssivalvonnan sidonnaisasiamiesre-
kisteriin rekisterdidyn sidonnaisasiamiehen kautta.
Tarkempi kuvaus alla mainituista palveluista ja niiden
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ehdoista ilmoitetaan asiakkaille palvelun tai rahoitus-
vdlineen tarjoamisen yhteydessa.

Omaisuudenhoito

Afalon Investment Management tarjoaa asiakkailleen
tayden valtakirjan omaisuudenhoitopalvelua. Asiakas
ja Afalon laativat kirjallisen sopimuksen tayden valta-
kirjan omaisuudenhoitopalvelusta. Sopimus antaa
Afalonille paatosvallan varojen sijoittamisesta asiak-
kaan kanssa sovittujen rajoitteiden puitteissa. Omai-
suudenhoidossa olevat asiakkaan asiakasvarat sailyte-
tdan asiakkaan nimissa olevalla arvo-osuutililla, saily-
tyksessa ja talletustililla.

Jos omaisuudenhoitopalveluita tarjottaessa palveluun
liittyy sijoitusten vaihtoa joko myymalla valine ja osta-
malla toinen tai hyddyntamalld oikeutta tehdd muutos
olemassa olevaan vilineeseen, tulee Afalonin ei-am-
mattimaisen asiakkaan ollessa kyseessa kerata tarvit-
tavat tiedot asiakkaan nykyisista sijoituksista ja suosi-
telluista sijoituksista ja analysoitava vaihdon kulut ja
hyodyt, jotta se pystyy riittavasti osoittamaan, etta
vaihdosta koituvat hyodyt ovat suuremmat kuin kulut.
Ammattimaisen asiakkaan osalta kulujen ja hyotyjen
analysointi on tehtava asiakkaan pyynnosta.

Sijoitusneuvonta

Sijoitusneuvonnalla tarkoitetaan yksil6llisen suosituk-
sen antamista asiakkaalle rahoitusvalinetta koskevaksi
liilketoimeksi. Sijoitussuositukseksi katsotaan asiak-
kaan yksilolliset olosuhteet huomioonottava suositus,
joka koskee

a) tietyn rahoitusvadlineen myymistd, ostamista,
merkitsemista, vaihtamista, lunastamista, hal-
lussapitoa tai tallaiseen rahoitusvalineeseen
liittyvan merkintasitoumuksen antamista;

b) tietyn rahoitusvilineen antaman, rahoitusvali-
neen osto-, myynti-, merkitsemis-, vaihtamis-,
tai lunastusoikeuden kayttamista tai kaytta-
matta jattamista.

Afalon Investment Management tarjoaa asiakkailleen
ei-riippumatonta sijoitusneuvontaa. Afalon ei suorita
rahoitusvalineiden vertailua, koska neuvonta perustuu
rajoitettuun analyysiin eri rahoitusvalinelajeista ja va-
likoima rajoittuu Afalonin valitsemien yhteisdjen liik-
keeseen laskemiin tai tarjoamiin rahoitusvalineisiin.

Jos sijoitusneuvontaa tarjottaessa palveluun liittyy si-
joitusten vaihtoa joko myymalla valine ja ostamalla toi-
nen tai hyoddyntamalld oikeutta tehdd muutos
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olemassa olevaan vilineeseen, tulee Afalonin ei-am-
mattimaisen asiakkaan ollessa kyseessa kerata tarvit-
tavat tiedot asiakkaan nykyisista sijoituksista ja suosi-
telluista sijoituksista ja analysoitava vaihdon kulut ja
hyodyt, jotta se pystyy riittdvasti osoittamaan, etta
vaihdosta koituvat hyédyt ovat suuremmat kuin kulut.

Afalon antaa ei-ammattimaiselle asiakkaalle raportin,
joka sisaltaa yhteenvedon annetusta neuvonnasta mu-
kaan lukien tiedot siitd, onko vaihtamisesta aiheutuvat
hyodyt suuremmat kuin kustannukset. Ammattimai-
sen asiakkaan osalta kulujen ja hy6tyjen analysointi on
tehtava asiakkaan pyynnosta.

Rahasto-osuuksien markkinointi

Afalon Investment Management markkinoi seka hallin-
noimiaan sijoitusrahastoja ettd valikoitujen kolman-
sien osapuolten sijoitusrahastoja.

Toimeksiantojen vastaanotto ja vdlittdminen

Afalon Investment Management ottaa vastaan ja valit-
taa rahoitusvalineita koskevia toimeksiantoja. Sijoitus-
rahasto-osuuksien osalta toimeksiantojen valittami-
nen rajoittuu sijoitusrahasto-osuuksiin, joiden rahas-
tojen salkunhoito on ulkoistettu Afalon Investment
Managementille tai Afalonin markkinoimiin kolman-
sien osapuolten sijoitusrahasto-osuuksiin.

Tietoja rahastoista, joiden salkunhoito on ulkoistettu
Afalon Investment Managementille on saatavissa yh-
tion nettisivuilta www.afalonim.com.

Muu sijoituspalveluun ja oheispalveluun tarkoitettuun
toimintaan verrattavan tai Iéheisesti liittyvén palvelun
tarjoaminen

Varallisuusstrategia-palvelut

Afalon tarjoaa asiakkaille laaja-alaista varallisuuden
analysointia, johon kuuluu muun muassa asiakkaan ko-
konaisvarallisuuden lapikdaynti ja sijoitusallokaation
suunnittelu seka raportointi.

Sidonnaisasiamiehet

Afalon tarjoaa palveluja ja tuotteita myds sen vastuulla
ja lukuun toimivien sidonnaisasiamiesten kautta. Si-
donnaisasiamies voi markkinoida Afalonin tarjoamia
sijoitus- ja oheispalveluja asiakkaille.

www.afalonim.com
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Afalonin sidonnaisasiamiehet on rekisteroity Finanssi-
valvonnan yllapitdmaan julkiseen sidonnaisasiamies-
rekisteriin, joka on ndhtavissa Finanssivalvonnan verk-
kosivuilla: finanssivalvonta.fi/rekisterit/.

Palkkiot ja kulut

Afalon Investment Managementin tarjoamista palve-
luista ja tuotteista peritdadan sopimuksessa maaritelty
palkkio.

Afalon Investment Management antaa asiakkaalle
saantelynmukaiset tiedot kuluista ja veloituksista,
jotka se tai muut osapuolet, joiden puoleen asiakasta
on kehotettu kdantymaan, veloittavat asiakkaille tarjo-
tuista sijoituspalveluista ja /tai oheispalveluista. Lisaksi
asiakkaalle annetaan tiedot kaikista rahoitusvalineiden
valmistamiseen ja hallintaan liittyvista kuluista ja lii-
tannaisista veloituksista.

Etukateen annettavat kulut ja veloitukset arvioidaan
todellisten kulujen pohjalta. Jalkikateen raportoitavat
kulut annetaan toteutuneiden kulujen pohjalta.

Asiakasvarojen sdilyttdminen

Afalon Investment Management ei sdilytd asiakasva-
roja.

Rahavarat

Omaisuudenhoidon asiakkaan rahavarat sdilytetdaan
asiakkaan nimiin avatulla hoitotililld ETA-alueen luot-
tolaitoksessa.

Asiakkaan nimissa suomalaiseen luottolaitokseen ava-
tut talletustililla olevat rahavarat ovat Talletussuojara-
haston korvaussuojan piirissd. Tdma suoja on henkil6-
kohtainen, ei tilikohtainen. Tilien lukumaarasta riippu-
matta tallettajan talletukset yhdessa pankissa korva-
taan 100 000 euroon asti. Talletussuoja kattaa myos
pankkisaamiselle tiliehtojen mukaan maksettavan ko-
ron siihen paivaan saakka, jolloin Rahoitusvakausvi-
rasto padattaa Talletussuojarahaston korvausvelvolli-
suudesta. Korko toisaalta sisaltyy silti maksettavaan
enimmaismadaraan, joten korvattava enimmaismaara
on korosta riippumatta enintaan 100 000 euroa. Jos
talletuspankki ei ole suorittanut erdadantyneita ja riidat-
tomia korvauskelpoisia talletuksia, tallettaja voi ilmoit-
taa asiasta Rahoitusvakausvirastolle. Jos Rahoitusva-
kausviranomainen arvioi pankin maksuvaikeuksien
olevan pysyvia tai tuomioistuin tai muu viranomainen
on paatoksella todennut talletuspankin maksukyvytto-
maksi, on Rahoitusvakausviraston yhteistyossa
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Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan kanssa tehtava
viiden tyOpdivan kuluessa paatds mahdollisesta kor-
vausvelvollisuudesta pankin asiakkaita kohtaan. Suo-
messa toimivat ulkomaiset pankit kuuluvat pankin ko-
timaan talletussuojan piiriin. Talletussuojajarjestelmat
on yhtendistetty EU:n jasenmaissa. Talletussuojasta
saadetaan EU:n talletussuojadirektiivissa, jolla on har-
monisoitu muun muassa nopea maksatus, suojattavat
tallettajat ja talletukset sekda maksimikorvauksen
madra 100.000 euroon. Lahtdkohtana on, etta talle-
tussuojasta vastaa pankin kotivaltion talletussuojajar-
jestelma.

Ulkomaiset rahastosijoitukset

Ulkomaisten rahastosijoitusten kirjanpidosta ja saily-
tyksesta vastaa rahastoyhtion valitsema rekisterinpi-
taja.

Arvo-osuudet

Omaisuudenhoidon piirissa olevat asiakkaan kotimai-
set arvo-osuusmuotoiset rahoitusvalineet sdilytetdan
asiakkaan nimiin tarvittaessa avattavalla arvo-osuusti-
lilla Suomessa arvopaperisailytyspalveluita tarjoavan
tilinhoitajayhteison yllapitimassa arvo-osuusrekiste-
rissa.

Ulkomaiset rahoitusvdlineet

Ulkomaiset rahoitusvélineet sailytetadn edelld maini-
tun tilinhoitajayhteison tai muun tilinhoitajayhteistssa
asiakkaan nimiin avattavalla arvopaperitililla tai asiak-
kaan nimiin avatussa ulkomaisessa sadilytyksessa. Tilin-
hoitajayhteisd sdilyttada ulkomaisia rahoitusvalineita
valitsemansa ulkomaisen sailyttdjayhteison (alisdilyt-
tdja) yhteistililla. Yleisen kansainvidlisen kaytannon
mukaisesti ulkomaisia arvo-osuuksia ei valttamatta
voida rekisterodida asiakkaiden nimiin, vaan ne voidaan
rekister6idd edelld mainitun tilinhoitajayhteison tai
sen alisdilyttajan nimiin. Edellda mainittu tilinhoitajayh-
teisO pitdd omassa kirjanpidossaan erilldan Afalon In-
vestment Management Oy:n kaikkien asiakkaiden lu-
kuun sadilyttamat varat. Arvo-osuustilid, arvopaperitilia
ja arvopaperisailytysta koskeva sopimussuhde syntyy
aina asiakkaan ja sdilytyspalveluja tarjoavan yhteisén
valilla.

Rahoitusvdlineisiin kohdistuvat vakuus-, pantti- ja kuit-
tausoikeudet

Omaisuudenhoidon piirissa oleviin rahoitusvalineisiin
ja rahavaroihin kohdistuvat vakuus-, pantti- ja kuit-
tausoikeudet on maaritelty sijoituspalvelu-

www.afalonim.com
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sopimuksessa. Alisailyttdjalla tai ulkomaisella arvopa-
perikeskuksella voi olla asiakkaan arvopapereihin tai
rahavaroihin kohdistuva vakuus- tai kuittausoikeus.
Vakuus- tai kuittausoikeus kohdistuu tyypillisesti kaik-
kiin samalla tililla oleviin arvopapereihin tai rahavaroi-
hin. Yhteistililla sailytettavien arvopaperien osalta asi-
akkaan arvopaperit voivat olla vakuus- tai kuittausoi-
keuden kohteena my6s muiden kuin asiakkaan velvoit-
teiden perusteella.

Ulkomaisten rahoitusvdilineiden sdilyttdmiseen liittyvid
riskejé

Ulkomaisten rahoitusvalineiden sadilyttamiseen ja vaih-
dantaan voi liittya kotimaisten rahoitusvalineiden sai-
lyttdmiseen verrattuna ennalta arvaamattomia riskeja
varsinkin, jos alisdilyttdjan kotipaikka on ETA-alueen
ulkopuolella, jolloin rahoitusvalineisiin tai varoihin liit-
tyvat oikeudet voivat vaihdella sovellettavan lain mu-
kaan. Tallaisia riskeja voivat olla mm. poliittiset, mark-
kinainfrastruktuuriin liittyvat, oikeudelliset ja verotuk-
selliset riskit. Ulkomaisia rahoitusvalineita ei yleensa
rekister6ida asiakkaan nimiin vaan niita sailytetdan sai-
lyttdjan nimiin avatulla ulkomaisen alisailyttajan hal-
saadantoa. Siten on mahdollista, ettd mahdollisessa
konkurssi- tai muussa maksukyvyttomyystilanteessa
rahoitusvdlineet eivat ole valttamatta erotettavissa
sailyttajan tai sen alisdilyttajan varoista. Lisdksi asiak-
kaan varojen erottelu voi vaikeutua tai tulla mahdotto-
maksi kaupan selvityksessa tai yhtidtapahtumien jako-
osuuksien madarittelyssa tapahtuneiden virheiden
vuoksi. Edella mainitut riskit jaavat asiakkaan kannet-
tavaksi.

Asiakasluokittelu

Afalon Investment Management luokittelee asiak-
kaansa ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi, ammatti-
maiseksi asiakkaaksi tai hyvaksyttavaksi vastapuoleksi.
Asiakkaan luokittelulla on vaikutusta sijoittajansuojan
laajuuteen seka sovellettavaksi tuleviin menettelyta-
pasaantoihin. Asiakas voi pyytda luokittelun muutosta
jaljempana selostetulla tavalla. Omaisuudenhoito- ja
sijoitusneuvonta-asiakkaat Afalon luokittelee joko ei-
ammattimaiseksi asiakkaaksi tai ammattimaiseksi asi-
akkaaksi.

Asiakkaan on ilmoitettava kirjallisesti Afalonille, ettad
haluaa itsedan kohdeltavan ammattimaisena asiak-
kaana joko yleisesti tai tietyn sijoituspalvelun tai liike-
toimen tai liiketoimi- tai rahoitusvalinetyypin osalta.
Jos asiakas tayttad ammattimaisen asiakkaan kriteerit,
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Afalonin on varoitettava asiakasta kirjallisesti, ettei
tdma kuulu kaikkien menettelytapasdannosten suojan
ja sijoittajien korvausrahastosuojan piiriin. Asiakkaan
on vahvistettava erillisessa asiakirjassa, ettd han on
tietoinen tallaisten suojien menettamisen seurauk-
sista. Afalon voi harkita itsenaisesti suostuuko se asi-
akkaan luokittelumuutospyyntoon.

Luokittelun vaikutus sovellettaviin menettelytapa-
vaatimuksiin

Ei-ammattimainen asiakas

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle annetaan sijoituspalve-
lulain mukaisesti ennen sijoituspalvelun tarjoamista
riittavat tiedot Afalonista seka tarjottavista palve-
luista, rahoitusvalineista ja ehdotetuista sijoitusstrate-
gioista, toteuttamispaikoista seka kaikista kuluista ja
liitannaisista veloituksista.

Afalon antaa asiakkaille sijoituspalvelulain mukaiset
tiedot ja raportit sdhkdisesti sahkopostilla. Ei-ammat-
timainen asiakas voi pyynnosta saada nama tiedot pa-
perilla.

Soveltuvuuden arvioiminen

Tarjotessaan ei-ammattimaiselle asiakkaalle sijoitus-
neuvontaa ja/tai omaisuudenhoitoa Afalonin on han-
kittava ennen sijoituspalvelun tarjoamista riittavat tie-
dot asiakkaan tietdmyksestd ja kokemuksesta tarjo-
tusta tuotteesta tai palvelusta seka asiakkaan taloudel-
lisesta tilanteesta, mukaan lukien tappionsietokyky, ja
sijoitustavoitteista, mukaan lukien riskiraja ja kesta-
vyysmieltymykset, jotta Afalon voi suositella asiak-
kaalle soveltuvia, erityisesti taman riskirajan ja tappi-
onsietokyvyn mukaisia sijoituspalveluja ja rahoitusva-
lineitd. Afalonilla on oikeus luottaa asiakkaan antamiin
tietoihin.

Afalonin tulee nadiden tietojen perusteella arvioida,
vastaako annettava sijoitusneuvo tai tarjottava sijoi-
tuspalvelu asiakkaan sijoitustavoitteita, kykeneekd
asiakas kantamaan taloudellisesti mahdollisen riskin ja
onko asiakkaalla tarvittava sijoituskokemus ja -tieta-
mys riskien ymmartamiseksi suositeltuun toimeen.

Jos asiakas ei anna riittavia tietoja soveltuvuusarvioin-
nin tekemiseksi tai Afalon Investment Management
katsoo, ettei rahoitusvaline tai palvelu ole asiakkalle
soveltuva, ilmoittaa Afalon tasta asiakkaalle ja varoit-
taa liiketoimeen sisaltyvasta riskista.

www.afalonim.com
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Tarjotessaan toimeksiantojen valittdmista ei-ammatti-
maiselle asiakkaalle tulee Afalonin ennen palvelun tar-
joamista arvioida asiakkaan sijoituskokemusta ja -tie-
tadmysta selvittaakseen, onko tuote asiakkaalle asian-
mukainen. Afalonilla on oikeus luottaa asiakkaan anta-
miin tietoihin. Mikéli todetaan, etta tuote ei ole asiak-
kaalle asianmukainen, varoittaa Afalon asiakasta tasta.
Afalonin on myos kerrottava asiakkaalle, mikali se ei
voi arvioida rahoitusvalineen tai palvelun asianmukai-
suutta asiakkaalle siita syysta, etta asiakas ei ole anta-
nut kaikkia arvioinnin perusteeksi tarvittavia tietoja.

Ammattimainen asiakas

Ammattimaiselle asiakkaalle on annettava ennen sijoi-
tuspalvelun tarjoamista riittavat tiedot Afalonista seka
tarjottavista palveluista, rahoitusvilineista ja ehdote-
tuista sijoitusstrategioista, toteuttamispaikoista seka
kaikista kuluista ja liitdnnaisista veloituksista. Sijoitus-
palvelulain mukaiset tiedot ja raportit annetaan am-
mattimaiselle asiakkaalle sdhkoisesti joko sdhkdpos-
tilla tai yhtion verkkosivuilla.

Kun Afalon tarjoaa ammattimaiselle asiakkaalle sijoi-
tusneuvontaa ja /tai omaisuudenhoitoa, sen on hankit-
tava ennen sijoituspalvelun tarjoamista riittavat tiedot
asiakkaan taloudellisesta tilanteesta, mukaan lukien
tappionsietokyky, ja sijoitustavoitteista, mukaan lu-
kien riskiraja ja mahdolliset kestavyysmieltymykset,
jotta Afalon voi suositella asiakkaalle soveltuvia, erityi-
sesti taman riskirajan ja tappionsietokyvyn mukaisia si-
joituspalveluja ja rahoitusvalineita.

Afalonin tulee hankkimiensa tietojen perusteella arvi-
oida vastaako annettava sijoitusneuvo tai tarjottava si-
joituspalvelu asiakkaan sijoitustavoitteita ja pystyyko
asiakas kantamaan taloudellisesti siihen liittyvat asiak-
kaan sijoitustavoitteiden mukaiset riskit. Jos asiakas ei
annan riittdvia tietoja tai Afalon katsoo, etta rahoitus-
valine tai palvelu ei ole asiakkaalle soveltuva, ilmoittaa
Afalon tasta asiakkaalle ja varoittaa liiketoimeen sisal-
tyvasta riskista.

Ammattimainen asiakas on menettelytapasdaannosten
suojan ja korvausrahastosuojan ulkopuolella.

Hyvdksyttdva vastapuoli

Hyvaksyttava vastapuoli voi olla vain sijoituspalvelu-
laissa maaritelty taho. Hyvaksyttavaksi vastapuoleksi
luokittelu on sallittua vain tiettyjen sijoituspalvelujen
osalta. Hyvaksyttava vastapuoli voi pyytda Afalonilta
kirjallisesti, etta sijoittajan suojaksi tarkoitettuja me-
nettelytapasdannoksia sovellettaisiin  sen kanssa
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tehtaviin liiketoimiin joko yleisesti tai yksittdisen liike-
toimen osalta. Afalon harkitsee tapauskohtaisesti,
suostuuko se esitettyyn pyyntéon. Jos Afalon suostuu
pyyntoon, asiakasta kohdellaan ei-ammattimaisena
asiakkaana ja asiakkaalle lahetetdan kirjallinen ilmoi-
tus asiakasluokittelun vaikutuksista menettelyta-
pasadntoihin. Muissa tapauksissa menettelytapasaan-
nokset ja sijoittajansuojaa kokevat sdaannokset eivat
sovellu hyvaksyttaviin vastapuoliin.

Hyvaksyttavaksi vastapuoleksi luokiteltu suuryritys tai
ammattimainen asiakas, jonka Afalon on hakemuk-
sesta luokitellut hyvaksytyksi vastapuoleksi, voi myds
kirjallisesti pyytaa, ettd sitd kohdellaan ammattimai-
sena asiakkaana.

Soveltuvuusarvioinnin kohteena ryhmd tai asiakkaan
edustaja

Kun asiakasta edustaa valtuutettu tai kun asiakkaana
on oikeushenkild, otetaan soveltuvuusarviointia tehta-
essa huomioon oikeushenkilén taloudellinen tilanne ja
sijoitustavoitteet tai luonnollisen henkilon osalta varsi-
naisen asiakkaan tilanne ja tavoitteet edustajan sijasta.
Tietamyksen ja kokemuksen osalta on otettava huomi-
oon edustajan tai oikeushenkilon lukuun liiketoimien
toteuttamiseen valtuutetun henkilon tietdmys ja koke-
mus.

Jos asiakas on kahden tai useamman henkilén muo-
dostama ryhma ja ryhma suostuu nimittamaan edus-
tajan, arvioidaan tietamys ja kokemus edustajan tieto-
jen perusteella ja taloudellinen tilanne seka sijoitusta-
voitteet kyseisten asiakkaiden mukaan. Tallaisessa ta-
pauksessa asiakkaita pyydetddan sopimaan soveltu-
vuusarvioinnissa huomioon otettavasta taloudellisesta
tilanteesta ja sijoitustavoitteesta.

Jos ryhma ei paase yhteisymmarrykseen siitd kenesta
kokemusta ja tietamysta, taloudellista asemaa tai sijoi-
tustavoitteita koskevat tiedot kerataan, tehdaan sovel-
tuvuusarviointi siten, ettd otetaan huomioon vahiten
kokemusta ja tietamysta omaavan ryhman jasenen tie-
dot, varattomimman tiedot ja sijoitustavoitteeksi kon-
servatiivisimman ryhman jasenen tiedot soveltuvuus-
arviointia tehtaessa. Mikali tallaisessa tilanteessa kay
ilmi, etta henkiloiden riskiprofiilit poikkeavat huomat-
tavasti toisistaan, Afalon voi myds paattas, ettei se
pysty tarjoamaan palvelua.

Sijoittajien korvausrahasto

Sijoittajien korvausrahaston piiriin kuuluvat ei-ammat-
timaiset asiakkaiden saamiset. Korvausrahaston
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varoista korvataan Afalon Investment Managementin
hallussa tai hallinnoitavana sijoituspalvelun tarjoami-
sen yhteydessa olevat suojan piiriin kuuluvien sijoitta-
jien saamiset. Samalle sijoittajalle maksettavan kor-
vauksen maara on yhdeksdan kymmenesosaa sijoittajan
Afalon Investment Managementilta olevan saamisen
maarasta, kuitenkin enintdan 20.000 euroa.

Suoritusvelvollisuuden edellytyksena on, ettda saami-
sen suorittamatta jadminen on johtunut Afalon Invest-
ment Managementin asettamisesta konkurssiin tai
siitd, ettd saneerausmenettely on aloitettu taikka
Afalon Investment Managementin maksukyvyttomyy-
destd, joka ei Finanssivalvonnan arvion mukaan ole ti-
lapdista ja josta on saatu riittava selvyys.

Eturistiriidat

Eturistiriidalla tarkoitetaan poikkeuksellista sijoitus-
palvelun tarjoamiseen liittyvaa tilannetta esim. asiak-
kaan ja Afalon Investment Managementin vililla, jo-
hon voi liittya asiakkaan etuihin kohdistuva merkittava
riski. Eturistiriita voi syntyd myos asiakkaan ja Afalon
Investment Managementin henkilékuntaan kuuluvan
valille tai kahden asiakkaan valille.

Eturistiriitatilanne voi syntya silloin kun Afalonin,
Afaloniin sidoksissa olevan henkilon tai maaraysvallan
kautta suoraan tai valillisesti Afaloniin sidoksissa ole-
van henkilon osalta jokin seuraavista tilanteista sijoi-
tuspalvelun tai oheispalvelun tarjoamisen, sijoitustoi-
minnan harjoittamisen tai muun syyn vuoksi pitaa
paikkansa:

a) Afalon Investment Management tai edella
tarkoitettu henkild saa todenndkoisesti talou-
dellista etua tai valttaa taloudellisen tappion
asiakkaan kustannuksella;

b) Afalon Investment Managementilla tai edella
tarkoitetulla henkil6lla on asiakkaalle tarjotun
palvelun tai asiakkaan lukuun toteutetun lii-
ketoimen tulokseen liittyva, asiakkaan edusta
poikkeava etu;

c) Afalon Investment Managementilla tai edella
tarkoitetulla henkil6lld on taloudellinen tai
muunlainen kannustin suosia asiakkaan etu-
jen sijaan toisen asiakkaan tai asiakasryhman
etuja;

d) Afalon Investment Management tai edelld
tarkoitettu henkild harjoittaa samaa liiketoi-
mintaa kuin asiakas;

e) Afalon Investment Management tai edella
tarkoitettu henkil6 saa tai tulee saamaan
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toiselta henkilolta kuin asiakkaalta sellaisen
kannustimen, joka liittyy asiakkaalle tarjot-
tuun palveluun, rahallisina tai ei-rahallisina
hyotyina tai palveluina.

Afalon Investment Managementilla on hallituksen hy-
vaksymat sisdiset kirjalliset ohjeet ja periaatteet etu-
ristiriitatilanteiden tunnistamisessa, hallinnassa ja eh-
kdisemisessa noudatettavista menettelytavoista.

Lahtokohtana on, etta sijoitus- tai oheispalveluita tar-
jotessaan Afalon Investment Management ja sen hen-
kilostd tai edustaja kohtelee asiakkaitaan tasapuoli-
sesti, toimii hyvan tavan ja asiakkaan edun mukaisesti,
varmistaa salassapitoa koskevien sdantéjen noudatta-
misen seka toimii rippumattomasti ja objektiivisesti.

Mahdollisten eturistiriitojen syntymistd ehkaistaan
muun muassa sisaisellad ohjeistuksella ja koulutuksella,
kayttamalla tarvittaessa erillisia tietojarjestelmia, ra-
joittamalla kayttovaltuuksia tietokantoihin ja jarjestel-
miin, ja noudattamalla organisaation sisalla salassapi-
toa koskevia saannoksia.

Eturistiriitatilanteiden ehkdisemiseksi ja valvomiseksi
yhtion vaikuttavassa asemassa toimivia henkil6ita kos-
kee ndiden omaa ja lahipiirin kaupankdyntia sdante-
levda henkilokohtaisia liiketoimia koskeva ohjeistus
seka sisapiiri-ilmoituksia koskevat menettelytavat. Toi-
menpiteet vaihtelevat sen mukaan mista liiketoimin-
nasta tai palvelusta on kyse. Edella tarkoitettujen me-
nettelytapojen ja periaatteiden noudattamista myos
valvotaan sdannollisesti. Henkilokohtaisen kaupan-
kdaynnin ohjeistukset seka sisdpiirirekisteriin liittyvat
asiat ovat madritelty tarkemmin yhtion muussa sisai-
sessa ohjeistuksessa.

Eturistiriitatilanteet pyritddn aina ensisijaisesti ehkai-
semaadn etukateen. Eturistiriitatilanteiden syntyessa
yhtiolla on velvollisuus toimia hyvan tavan ja asiakkaan
edun mukaisesti ja antaa asiakkaalle riittavan tarkat
tiedot tallaisen eturistiriitatilanteen luonteesta ja
syista seka asiakkaaseen kohdistuvat riskit ja asiakkaan
etuihin kohdistuvien riskien pienentamiseksi toteute-
tut toimenpiteet ennen liiketoimen suorittamista,
jotta asiakas voi tehda paatdksen tilanteessa, jonka yh-
teydessa eturistiriita syntyy. Asiakkaalle on lisdksi il-
moitettava, ettd Afalon Investment Managementin
hallinnolliset jarjestelyt eivat tassa tapauksessa ole riit-
tavia ehkdisemaan eturistiriitaa eika siten pystyta var-
mistumaan kohtuullisen luotettavasti, ettd asiakkaan
etuihin kohdistuvilta riskeilta valtytdaan ennen liiketoi-
men suorittamista asiakkaan lukuun. Asiakas harkitsee
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itsendisesti, haluaako han kerrotusta eturistiriitatilan-
teesta huolimatta, ettd liiketoimi suoritetaan. Talldin
on myos mahdollista, etta kyseista liiketointa ei eturis-
tiriitatilanteen valttamiseksi toteuteta. Myos Afalon
Investment Managementilla on mahdollisuus paattas,
ettei liilketoimea suoriteta eturistiriitatilanteen vuoksi.
Vastuu lisatietojen antamisesta asiakkaalle eturistirii-
tatilanteita koskevista periaatteista on aina asiakasta
palvelevalla yhteyshenkilolla.

Naita eturistiriitojen tunnistamista, estamista ja hallin-
taa koskevien periaatteiden noudattamista valvotaan
ja tunnistetut eturistiriitatilanteet kasitellaan periaat-
teiden mukaisesti ja raportoidaan hallitukselle. Naiden
periaatteiden ajantasaisuus varmistetaan vuosittain ja
niita paivitetaan aina tarvittaessa.

Asiakasvalitusten kasittely

Asiakasvalitus tulee tehda kirjallisesti. Asiakasvalituk-
sessa tulee esittdd valituksen peruste seka selvitys,
jossa yksil6idaan asiakkaan perustiedot seka asiakas-
valituksen kohde (yksildity transaktio tai palvelu). Mi-
kali reklamaation selvitys vaatii lisdtietoja, Afalon In-
vestment Management on yhteydessa asiakkaaseen
tdydentavan informaation saamiseksi, muussa tapauk-
sessa asiakkaaseen ollaan yhteydessa kahden viikon
kuluessa asiakasvalituksen vastaanottamisesta. Mikali
asiakasvalitus edellyttda pikaisia toimenpiteitd mah-
dollisen haitan tai tappion pienentamiseksi, asiakasva-
lituksen vastaanottajan tulee reagoida ilman aihee-
tonta viivytysta ja asiakasreklamaatio voidaan tehda
myds suullisesti.

Afalon Investment Managementissa kaikki sille tehdyt
asiakasvalitukset kasitelldaan ja rekisterdiddaan yhtion
tietokantaan, jonne keratdan kaikki valitusta koskeva
dokumentaatio. Asiakasvalitukset kasitellaan joko suo-
men tai englannin kielelld asiakkaan etu huomioon ot-
taen. Asiakasvalitukset toimitetaan sahkopostilla
Afalon Investment Managementin Compliance Offi-
cerille Asianajotoimisto Laininen Law Oy osoitteeseen
jenni.laininnen@laininen.fi. Yhtié informoi asiakasta
valittdmasti valituksen vastaanottamisen jilkeen ja il-
moittaa kasittelyn aloittamisesta.

Jos Afalon Investment Managementin ja asiakkaan va-
lilla ei paasta neuvotteluteitse ratkaisuun, voi ei-am-
mattimainen asiakas kaantya Vakuutus- ja rahoitus-
neuvonnan puoleen tilanteen selvittamiseksi tai vieda
erimielisyyden ratkaistavaksi Sijoituslautakuntaan. Va-
kuutus- ja rahoitusneuvonnan puhelinnumero on
09 685 0120 ja Internet-sivu www.fine.fi.
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Sijoituslautakunta neuvoo, ohjaa ja etsii ratkaisuja asi-
oissa, jotka koskevat arvopaperimarkkina-lainsaadan-
t6a ja siihen liittyvien viranomaismaaraysten sisaltoa,
sijoituspalvelusopimusten ehtojen soveltamista, hyvaa
arvopaperikauppatapaa sekd muuta arvopaperikay-
tantda. Palvelu on maksutonta ja on kdytossa kaikille
ei-ammattimaisille asiakkaille, jotka ovat asiakassuh-
teessa sijoituspalveluyritykseen, pankkiin tai rahasto-
yhtioon. Lisatietoja Sijoituslautakunnasta saa Internet-
sivuilta www.fine.fi.

Kuluttaja-asiakas voi vieda asian myos kotipaikkansa
karajdoikeuden ratkaistavaksi.

Palkitseminen

Afalonin palkkiopolitiikka noudattaa Finanssivalvon-
nan ohjeistusta. Palkkiopolitiikka on laadittu siten, etta
palkitseminen ei aiheuta eturistiriitaa tai sellaista kan-
nustinta, joka saa henkilét toimimaan asiakkaiden
edun vastaisesti.

Kannustimet

Kannustimella tarkoitetaan sijoituspalvelulain mukaan
maksua tai etuutta, jonka Afalon Investment Manage-
ment voi saada muulta taholta kuin asiakkaalta sijoi-
tus- ja oheispalvelun tarjoamisen yhteydessa. Palvelun
tarjoamiseen liittyvia tavanomaisia maksuja kuten
kaupankayntiin, sdilytykseen ja selvitykseen liittyvia
maksuja tai muita lainsdaadantdoon perustuvia maksuja
ei pideta kannustimina.

Afalon Investment Management voi vastaanottaa kan-
nustimia yhteistyokumppaneiltaan. Kannustimia kay-
tetdan vain, jos ne on tarkoitettu parantamaan asiak-
kaalle tarjottavan palvelun laatua ja edistavat asiak-
kaan etujen mukaan toimimista.

Omaisuudenhoidossa ei lahtékohtaisesti vastaanoteta
lainkaan kannustimia. Mikali Afalon Investment Mana-
gementin mahdollisesti vastaanottaisi kannustimia
maksetaan ne edelleen asiakkaalle. Asiakas saa ennen
palvelun tarjoamista tietoa hanelle tarjottuun palve-
luun liittyvista mahdollisista kannustimista. Lisaksi asi-
akkaalle toimitetaan yksityiskohtaiset tiedot Afalonin
vastaanottamien kannustimien maarasta jalkikateen
muun kuluja ja veloituksia koskevan vuosiraportoinnin
yhteydessa.

Afalon voi vastaanottaa vahaisid ei-rahallisia etuja.
Ndiden etujen tulee olla kohtuullisia ja oikeasuhteisia
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seka sen laajuisia, etteivat ne todennadkoisesti vaikuta
asianomaisen asiakkaan etujen vastaisella tavalla
Afalonin kayttaytymiseen. Vahaisid ei-rahallisia etuja
ovat:

a) Rahoitusvalinetta tai sijoituspalveluja koske-
vat tiedot tai asiakirjat, jotka ovat yleisluontei-
sia tai jotka on raataloity vastaamaan yksittai-
sen asiakkaan olosuhteita

b) Kirjallinen aineisto, jonka yrityssektorin liik-
keeseenlaskija tai mahdollinen liikkeeseenlas-
kija tilaa kolmannelta osapuolelta ja josta se
maksaa edistddkseen suorittamaansa uutta
lilkkeeseenlaskua tai jonka jatkuvan tuottami-
sen liikkeeseenlaskija on antanut sopimuspe-
raisesti kolmannen osapuolen tehtavaksi ja
josta se maksaa kyseiselle kolmannelle osa-
puolelle, edellyttaen, ettd tama suhde ilmoi-
tetaan aineistossa selkeasti ja ettd aineisto
annetaan samanaikaisesti kaikkien sellaisten
sijoituspalveluyritysten saataville, jotka halua-
vat sen saada, tai yleison saataville

c) osallistuminen konferensseihin, seminaarei-
hin ja muihin koulutustilaisuuksiin, jotka kos-
kevat tietyn rahoitusvalineen tai sijoituspalve-
lun etuja ja erityispiirteita

d) vieraanvaraisuus, jonka arvo on kohtuullisen
pieni, kuten ruoan ja juoman tarjoaminen lii-
ketapaamisen tai c-kohdassa mainittujen kon-
ferenssien, seminaarien tai muiden koulutus-
tilaisuuksien aikana

e) muut vahaiset ei-rahalliset edut, joiden jasen-
valtio katsoo olevan omiaan parantamaan asi-
akkaalle tarjottavan palvelun laatua ja jotka
ottaen huomioon jonkin yksittdisen yhteison
tai yhteisoryhmdn tarjoamien etujen koko-
naismaara ovat laajuudeltaan ja luonteeltaan
sellaisia, etteivdat ne todenndkdisesti haittaa
Afalonin sen velvoitteen noudattamista, jonka
mukaan Afalonin on toimittava asiakkaan
edun mukaisesti.

Sijoitustutkimukset kannustimina

Afalon Investment Management ottaa vastaan ainoas-
taan vastikkeellisia sijoitustutkimuksia, jotka makse-
taan yhtion omista varoista tai tutkimusmaksutililta.
Tutkimusmaksutili rahoitetaan asiakkailta veloitetta-
valla tutkimusmaksulla.

Afalon Investment Management antaa asiakkaalle
sadntelynmukaiset tiedot asiakkaalle tarjottaviin sijoi-
tuspalveluihin ~ ja  rahoitusvalineisiin  liittyvista
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kolmannelta saatavien palkkioiden ja muiden maksu-
jen maarasta.

Toimintaperiaatteet omaisuudenhoidossa, toimeksi-
antoja valitettdessa ja rahaston salkunhoidossa

Afalon Investment Management on maaritellyt toimin-
taperiaatteet, joita yhtio noudattaa ei ammattimaisen
asiakkaan ja ammattimaisen asiakkaan toimeksiantoja
valittdessdan ja antaessaan omaisuudenhoitopalve-
lussa seka rahastojen salkunhoitopalvelussa toimeksi-
antoja toteutettavaksi, jotta se toteuttaa kaikki riitta-
vat toimenpiteet paastakseen asiakkaan ja rahastojen
osalta parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ja toimi-
akseen asiakkaidensa parhaiden etujen mukaisesti.

Afalon Investment Management vélittda rahastomer-
kint6ihin ja lunastuksiin liittyvat toimeksiannot valitto-
masti asianmukaiselle rahastoyhtiélle ja vaihtoehtora-
haston hoitajalle toteutettavaksi rahastojen sadantojen
mukaan.

Afalon Investment Management ottaa huomioon toi-

meksiantoja antaessaan ja valittdessdaan seuraavat sei-

kat alla mainitussa tarkeysjarjestyksessa:

- rahoitusvélineen hinta

- toimeksiantojen toteuttamisesta aiheutuvat kus-
tannukset

- toimeksiannon toteuttamisen nopeus

- toteuttamisen ja toimituksen todennakoisyys

- toimeksiannon koko

- toimeksiannon luonne

- muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta olen-
naiset seikat

Afalon Investment Management madérittelee edelld
mainittujen kriteerien tarkeysjarjestyksen seuraavien
kriteerien perusteella: a) asiakkaan ominaispiirteet
asiakasluokittelu mukaan lukien, b) asiakkaan toimek-
siannon ominaispiirteet, ja liittyyko toimeksiantoon ar-
vopapereilla toteutettava rahoitustoimi, c) toimeksi-
annon kohteena olevien rahoitusvdlineiden ominais-
piirteet seka d) niiden kaupankayntipaikkojen ominais-
piirteet, joihin toimeksianto voidaan ohjata.

Ei-ammattimaisen asiakkaan osalta paras mahdollinen
tulos maaraytyy kokonaissuorituksen perusteella, joka
muodostuu rahoitusvalineen hinnasta ja toimeksian-
non toteuttamiseen liittyvista kustannuksista, joiden
on sisdllettava kaikki suoraan toimeksiannon toteutta-
misesta asiakkaalle aiheutuvat kulut, myos toteutta-
mispaikan maksut, maaritys- ja toimitusmaksut seka
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kaikki muut toimeksi annon toteuttamiseen osallistu-
ville kolmansille osapuolille suoritettavat maksut.

Jos toimeksianto on mahdollista toteuttaa kauppapai-
kan ulkopuolella, asiakkaalle annetaan tasta tieto, ja
hankitaan asiakkaalta suostumus tahan etukateen,
joko liiketoimikohtaisesti tai yleisella suostumuksella.
Kauppapaikan ulkopuolella toteutettaviin toimeksian-
toihin voi liittya kaupassa vastapuolena olevaan toimi-
jaan liittyva vastapuoliriski. Afalon Investment Mana-
gement antaa lisdtietoja tdman toteutustavan seu-
rauksista.

Afalon Investment Management varmistaa, ettd toi-
meksiantoja toteuttavat palveluntarjoajat ovat laati-
neet ja noudattavat sdadantelyn maaraamia toteutta-
misperiaatteita.

Toimeksiannot vélitetdan eteenpain niiden saapumis-
jarjestyksessa, jos se on mahdollista ottaen huomioon
toimeksiannon koko, asiakkaan maaraamat hintarajat
tai toimeksiannon muut ehdot seka toimeksiannon an-
totapa.

Jos asiakas on antanut ohjeen toimeksiannon toteut-
tamisesta, Afalon Investment Management noudattaa
ensisijaisesti asiakkaan antamaa ohjetta. Asiakkaan
antamat ohjeet saattavat estda tai rajoittaa Afalonia
noudattamasta parhaan toteutuksen periaatteita ja
saavuttamasta asiakkaan kannalta parasta mahdollista
lopputulosta.

Afalon Investment Managementilla on oikeus poiketa
tilapdisesti ndista toimintaperiaatteista jarjestelmien
tai muiden toimintaedellytysten toimintahdirididen
vuoksi.

Afalon Investment Management antaa sille ulkoistet-
tujen rahastojen salkunhoitoon liittyvat toimeksiannot
valitsemilleen sijoituspalveluntarjoajille toteutetta-
vaksi. Afalon Investment Management varmistuu kayt-
tamiensa sijoituspalveluiden tarjoajien osalta, etta
niilla on toimeksiantojen toteuttamista varten toimek-
siantojen toteutuspolitiikka ja etta niita noudatetaan
toimeksiantoihin. Afalon Investment Management va-
litsee kdyttamansa sijoituspalvelun tarjoajan edella ku-
vattujen toimeksiantojen valittamista koskevien peri-
aatteiden mukaisesti kuitenkin niin, etta kokonaisarvi-
oinnin perusteena olevien seikkojen tarkeysjarjestys
maaritellddn seuraavat perusteet huomioiden: sijoi-
tusrahaston tavoitteet, sijoituspolitiikka ja rahaston
erityiset riskit sellaisena, kuin ne on esitetty rahas-
toesitteessd tai rahaston sdaannodissa, toimeksiannon
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erityispiirteet toimeksiannon kohteena olevien rahoi-
tusvédlineiden ominaispiirteet ja niiden toteuttamis-
paikkojen ominaispiirteet, joihin toimeksianto voidaan
ohjata.

Afalon Investment Management seuraa saanndllisesti,
vahintdan vuosittain, toimeksiantojen valitykseen liit-
tyvien toimintaperiaatteidensa tehokkuutta, seka val-
Voo sen antamien ja valittamien toimeksiantojen to-
teutettavien palveluntarjoajien toteutuksen laatua ja
korjaa tarvittaessa mahdolliset puutteet. Lisaksi Afalon
Investment Management tarkastelee toimeksiantojen
toteuttamista koskevat jarjestelyt ja periaatteet vahin-
taan vuosittain seka aina jos tapahtuu olennaisia muu-
toksia, jotka vaikuttavat Afalon Investment Manage-
mentin kykyyn pdastad asiakkaan kannalta parhaim-
paan mahdolliseen tulokseen seka tarvittaessa korjat-
tava mahdolliset puutteet. Afalon Investment Mana-
gementin on lisdksi arvioitava aina tarvittaessa, onko
yhtion arvion ja harkinnan perusteella tapahtuneiden
olennainen muutos (koskien kuluja, hintaa, nopeutta,
toteutusta, toimituksen todennakoisyys, koko, tai muu
olennainen seikka), ovatko toimeksiantojen toteutta-
misperiaatteisiin sisaltyvat toimeksiantojen toteutta-
mispaikat sellaisia, etta niilld voidaan saavuttaa asiak-
kaan kannalta paras mahdollinen tulos ja tarvittaessa
tehtdava muutoksia toteuttamispaikkoihin.

Verotus

Asiakas vastaa aina itse sijoitustoimintaansa liittyvista
veroseuraamuksista, mista syysta asiakkaan tulee huo-
lellisesti ennen sijoituspadtoksen tekemista perehtya
rahoitusvalineeseen liittyvdan verotukseen. Asiakkaan
verokohtelu maardytyy kunkin asiakkaan yksil6llisten
olosuhteiden mukaan. Verotus voi myo6s tulevaisuu-
dessa muuttua. Asiakkaan tulee tarvittaessa kdantya
veroasiantuntijan puoleen. Lisatietoja verotuksesta
saa omasta verotoimistosta seka verohallinnon Inter-
net-sivuilta www.vero.fi.

www.afalonim.com


http://www.vero.fi/

